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1 СТРУКТУРА ДИСЦИПЛИНЫ

Обеспечивающий факультет ИНПРОТЕХ

Обеспечивающая кафедра ПЭ

Общая трудоемкость (ЗЕТ) 5

Курс 2

Семестр 3

Виды занятий

Лекции (академ. часов) 17

Практические занятия (академ. часов) 34

Иная контактная работа (академ. часов) 1

Все контактные часы (академ. часов) 52

Самостоятельная работа, включая часы на контроль 128
(академ. часов)

Всего (академ. часов) 180
Вид промежуточной аттестации

Экзамен (курс) 2
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2 АННОТАЦИЯ ДИСЦИПЛИНЫ

«ФИНАНСОВОЕ ПЛАНИРОВАНИЕ И ИНВЕСТИЦИОННАЯ ОЦЕНКА
ПРОЕКТОВ»

Дисциплина ”Финансовое планирование и инвестиционная оценка инве­

стиций” ориентирована на формирование у студентов системы экономическо­

управленческих компетенций в области управления корпоративными финан­

сами, а также финансового моделирования и оценки инвестиционных бизнес­

проектов. По мере изучения дисциплины студенты знакомятся с теорией де­

нежных потоков, методами и технологиями, используемыми при осуществле­

нии различных видов финансового планирования и прогнозирования деятель­

ности компании, приемами по созданию и внедрению в организации системы

бюджетирования. Особое внимание в дисциплине уделяется рассмотрению во­

просов, связанных с разработкой и оценкой финансовых моделей инвестицион­

ных проектов, формированием рациональной структуры их финансирования,

проведением экономической оценки проектов, управлением инвестиционными

рисками.

SUBJECT SUMMARY

«FINANCIAL PLANNING AND INVESTMENT EVALUATION OF
PROJECTS»

The discipline ”Financial planning and investment evaluation of investments”

is focused on the formation of students’ system of economic and managerial compe­

tencies in the field of corporate finance management, as well as financial modeling

and evaluation of investment business projects. As students study the discipline, they

get acquainted with the theory of cash flows, methods and technologies used in the

implementation of various types of financial planning and forecasting of the com­

pany’s activities, techniques for creating and implementing a budgeting system in

the organization. Particular attention in the discipline is paid to the consideration of
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issues related to the development and evaluation of financial models of investment

projects, the formation of a rational structure of their financing, the economic evalu­

ation of projects, investment risk management.
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3 ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ

3.1 Цели и задачи дисциплины

1. Целью дисциплины «Финансовое планирование и инвестиционная оценка

проектов» является формирование у студентов, обучающихся в магистратуре,

системы экономически­управленческих компетенций в области финансового

планирования и бюджетирования деятельности коммерческих организаций, а

также финансового моделирования и оценки инвестиционных бизнес­проек­

тов.

2. Задачами дисциплины является формирование у студентов теоретических

знаний и практических навыков в области оценки и анализа финансово­дея­

тельности организации, разработки стратегических и операционных финансо­

вых планов, составлением финансовых прогнозов, внедрением в компании си­

стемы бюджетирования, формированием рациональной структуры источников

финансирования инвестиционных проектов, проведение их экономической оцен­

ки.

3. ­знание сущности, цели и задачи финансового планирования и бюджетиро­

вания в системе управления финансами организаций,

­знание содержания базовых технологий, инструментов и методов финансово­

го планирования и бюджетирования,

­знание информационной базы процесса финансового планирования и бюдже­

тирования,

­знание основных положений теории управления денежными потоками орга­

низации и инвестиционных проектов,

­знание основных методов и подходов к оценке экономической эффективности

инвестиционных проектов,

­знание основных методов оценки рисков инвестиционных проектов.
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4. ­умение анализировать денежные потоки организации и реализуемых ею ин­

вестиционных проектов;

­умение идентифицировать тип финансовой структуры организации и анализи­

ровать финансовые

полномочия ее звеньев;

­умениеформировать рациональную структуру источниковфинансирования для

реализации инвестиционных проектов;

­умение оценивать экономическую эффективность инвестиционных проектов

и связанных с его реализацией рисков.

5. ­практическими навыками в области осуществления финансовых расчетов и

составления

финансовых планов и прогнозов;

­навыками составления финансовой модели предлагаемых к реализации инве­

стиционных проектов.

3.2 Место дисциплины в структуре ОПОП

Дисциплина изучается на основе ранее освоенных дисциплин учебного плана:

1. «Правовые основы предпринимательской деятельности»

2. «Стратегическое планирование»

3. «Методы и средства обработки экономической и управленческой информа­

ции»

4. «Бизнес­моделирование и стартап проекта»

и обеспечивает подготовку выпускной квалификационной работы.
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3.3 Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине, соот­

несенных с планируемыми результатами освоения образовательной

программы

В результате освоения образовательной программы обучающийся должен

достичь следующие результаты обучения по дисциплине:

Код компетенции/
индикатора
компетенции

Наименование компетенции/индикатора компетенции

УК­1 Способен осуществлять критический анализ проблемных ситуаций на
основе системного подхода, вырабатывать стратегию действий

УК­1.3 Разрабатывает стратегию достижения поставленной цели как по­
следовательность шагов, предвидя результат каждого из них и оце­
нивая их влияние на внешнее окружение планируемой деятельности и
на взаимоотношения участников этой деятельности

УК­2 Способен управлять проектом на всех этапах его жизненного цикла
УК­2.2 Разрабатывает проект с учетом анализа альтернативных вариантов

его реализации, определяет целевые этапы, основные направления ра­
бот; управляет проектом на всех этапах его жизненного цикла

ПК­6 Способен управлять эффективностью инвестиционного проекта
ПК­6.1 Знает механизмы определения операций для реализации инвестицион­

ного проекта
ПК­6.2 Планирует этапы реализации инвестиционного проекта
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4 СОДЕРЖАНИЕ ДИСЦИПЛИНЫ

4.1 Содержание разделов дисциплины

4.1.1 Наименование тем и часы на все виды нагрузки

№
п/п

Наименование темы дисциплины Лек,
ач

Пр,
ач

ИКР,
ач

СР,
ач

1 Введение. Роль и организация системы финансового
планирования в компании

1 2 8

2 Виды финансового планирования в компании 2 4 15
3 Финансовое прогнозирование в системе финансового

планирования
2 4 15

4 Бюджетирование в системе финансового планирования,
его организация в компании, контроль исполнения бюд­
жетов компании

2 4 15

5 Основы финансовой и инвестиционной оценки бизнес­
проектов

2 4 15

6 Построение денежных
потоков по инвестиционным и бизнес­проектам

2 4 15

7 Финансирование инвестиционных и бизнес­проектов.
Поиск стартовых инвестиций.

2 4 15

8 Оценка и учет рисков инвестиционных проектов 2 4 10
9 Построение финансового плана бизнес­проекта 2 4 1 20

Итого, ач 17 34 1 128
Из них ач на контроль 0 0 0 35
Общая трудоемкость освоения, ач/зе 180/5

4.1.2 Содержание

№
п/п

Наименование темы
дисциплины

Содержание

1 Введение. Роль и организация
системы финансового
планирования в компании

Сущность, цель и задачи финансового планирования.
Роль финансового планирования в деятельности ком­
пании. Основные цели разработки финансовых пла­
нов. Задачи финансового планирования в организа­
ции. Принципы финансового планирования. Содержа­
ние процесса финансового планирования в органи­
зации. Виды финансового планирования: стратегиче­
ское, текущее, оперативное. Информационная база для
финансового планирования.
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№
п/п

Наименование темы
дисциплины

Содержание

2 Виды финансового планирова­
ния в компании

Характеристика финансового планирования как систе­
мы. Основные подсистемыфинансового планирования
в организации: стратегическое финансовое планирова­
ние, текущее финансовое планирование, оперативное
финансовое планирование.
Стратегическое финансовое планирование: содержа­
ние, цели, задачи.
Характеристика стратегических финансовых моделей
компании. Инструменты стратегического планирова­
ния. Текущее финансовое планирование: содержание,
цели, задачи. Характеристика системы текущих фи­
нансовых планов (план доходов и расходов, план дви­
жения денежных средств) и их контроля. Оператив­
ное финансовое планирование: содержание, цели, за­
дачи. Характеристика оперативных финансовых пла­
нов (кассовый план, платежный календарь, налоговый
календарь, кредитный календарь) и контроля их испол­
нения.

3 Финансовое прогнозирование
в системе финансового плани­
рования

Сущность, цели и задачи прогнозирования в организа­
ции.
Характеристика этапов прогнозирования. Методы и
модели, используемые в финансовом прогнозирова­
нии. Методы расчета основных финансовых показа­
телей. Прогнозирование темпов роста компании. Про­
гнозирование денежных потоков. Прогнозирование
стоимости компании.

4 Бюджетирование в системе
финансового планирования,
его организация в компа­
нии, контроль исполнения
бюджетов компании

Понятие и сущность текущего бюджетирования. Цель
и задачи бюджетирования. Принципы и методы бюд­
жетирования. Виды бюджетов: финансовые и функци­
ональные. Основные подходы к построению бюдже­
тов.
Этапы реализации процесса бюджетирования в орга­
низации. Бюджетный регламент организации. Порядок
разработки системы бюджетов в организации.
Виды финансовых бюджетов ­бюджет финансовых ре­
зультатов, бюджет движения денежных средств, про­
гнозный баланс активов и пассивов. Их характеристи­
ка, методы и порядок разработки. Организация контро­
ля исполнения бюджетов организации. Анализ бюд­
жетных отклонений.
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№
п/п

Наименование темы
дисциплины

Содержание

5 Основы финансовой и инве­
стиционной оценки бизнес­
проектов

Создание нового бизнес проекта. Этапы жизненного
цикла проекта: планирование проекта,
реализация проекта, выход из проекта. Бизнес­план и
бизнес модель инвестиционного проекта.
Принципы и схема оценки инвестиционных проек­
тов. Типы эффективности. Выбор ставки дисконти­
рования. Критерии оценки эффективности инвести­
ционных проектов: NPV, период окупаемости, рента­
бельность инвестиций (ROI), внутренняя норма отда­
чи (IRR), модифицированная внутренняя норма отдачи
(MIRR), индекс отдачи (PI). Использование показате­
ля EVA (экономической добавленной стоимости) для
управления мотивацией менеджеров. Эмпирические
исследования влияния отраслевых характеристик, раз­
мера, структуры собственности, финансовой политики
на выбор критериев оценки инвестиционных проектов

6 Построение денежных
потоков по инвестиционным и
бизнес­проектам

Построение и оценка инвестиционного денежного по­
тока: первоначальные инвестиции в оборудование
и инвестиции в оборотный капитал. Инвестиционный
поток при выходе из бизнеса

7 Финансирование инвести­
ционных и бизнес­проектов.
Поиск стартовых инвестиций.

Финансирование инвестиционных проектов. Соб­
ственные и заемные средства. Долгосрочное кредито­
вание и лизинг. Первичная публичная эмиссия акций
(IPO) и венчурное финансирование.
Бюджетное финансирование. Модель связи типа
финансирования и жизненного цикла компании.
Построение денежного потока по финансовой де­
ятельности. Оценка финансовой реализуемости
инвестиционных проектов.
Учет решений по финансированию при расчете NPV
проекта (учет влияния налогового щита): учет в
денежных потоках и учет в ставке дисконтирования.
Расчет WACC проекта (средневзвешенных затрат
на привлечение капитала). Использование WACC
как ставки дисконтирования для оценки эффекта
участия компании (фирмы). Оценка эффекта участия
собственников в проекте.

8 Оценка и учет рисков инвести­
ционных проектов

Качественные методы оценки рисков. Оценка премий
за риск. Количественные методы оценки рисков ин­
вестиционных проектов: анализ безубыточности, ана­
лиз чувствительности, анализ сценариев, имитацион­
ное моделирование, дерево решений.

9 Построение финансового пла­
на бизнес­проекта

Финансовая модель проекта: суть и содержание. Тре­
бования банков к финансовой модели
проекта. Подготовка бизнес­планов инвестиционных
проектов (планов продаж, производственных планов,
финансовых планов, оценка эффективности инвести­
ций и рисков)
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4.2 Перечень лабораторных работ

Лабораторные работы не предусмотрены.

4.3 Перечень практических занятий

Наименование практических занятий Количество ауд. часов
1. Система финансового планирования в деятельности органи­
зации 2
2. Виды финансового планирования в компании 4
3. Финансовое прогнозирование 4
4. Бюджетирование в системе финансового планирования 4
5. Финансовая и инвестиционная оценка бизнес­проектов 4
6. Управление денежными потоками инвестиционных бизнес­
проектов 4
7. Финансирование инвестиционных и бизнес­проектов 4
8. Оценка и учет рисков инвестиционных проектов 4
9. Финансовый план бизнес­проекта 4
Итого 34

4.4 Курсовое проектирование

Курсовая работа (проект) не предусмотрены.

4.5 Реферат

Реферат не предусмотрен.

4.6 Индивидуальное домашнее задание

Целью выполнения индивидуального домашнего задания «Оценка экономиче­

ской эффективности и инвестиционных рисков проекта» студентами является

закрепление теоретических знаний  по дисциплине «Финансовое планирование

и инвестиционная оценка проектов», а также привитие им практических навы­

ков выполнения экономических расчетов по созданию финансовой модели  для

предлагаемых к реализации инвестиционных проектов.

Студент выполняет ИДЗ  на основе данных конкретного проекта (выбранного
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им самостоятельно) или на основе рекомендаций, полученных от преподавате­

ля.

ИДЗ состоит из введения, двух основных разделов и заключения.

Во «Введении» студент должен указать цель выполнения индивидуального до­

машнего задания,  раскрыть актуальность разрабатываемой проблемы, дать крат­

кую характеристику глав и указать основных авторов, разрабатывающих дан­

ную проблему. Рекомендуемый объем «Введения» не должен превышать 3 стра­

ниц.

В первом разделе студент должен раскрыть содержание предлагаемого к реали­

зации инвестиционного проекта, составить прогноз его основных финансово­

экономических параметров. Рекомендуемый объем данного раздела ­ 10­12 стра­

ниц.

Во втором разделе студент выполняет расчеты  величины денежного потока,

связанного с реализацией  выбранного инвестиционного проекта, определяет

основные риски  его реализации, представляет развернутое обоснование выбо­

ра источников его финансирования. также в данном разделе студент представ­

ляет  результаты  проведения экономической оценки инвестиционного проекта.

Рекомендуемый объем данного раздела ­ 12­14 страниц.

В «Заключении» студенту необходимо привести основные выводы по второму

разделу индивидуального домашнего задания, а также собственные предложе­

ния по улучшению финансовой модели выбранного инвестиционного проекта.

Рекомендуемый объем данного раздела ­ 2­3 страницы.

Требования к оформлению.

ИДЗ оформляется в соответствии с требованиями ГОСТ 7.32­2017 ”Межгосу­

дарственный стандарт. Система стандартов по информации, библиотечному и

издательскому делу. Отчет о научно­исследовательской работе. Структура и

правила оформления”.
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ИДЗ оформляется на листах форматаА4. ТекстИДЗ следует печатать, соблюдая

следующие размеры полей: левое ­ 30 мм, правое ­ 15 мм, верхнее и нижнее ­

20 мм. Шрифт Times New Roman 14; межстрочный интервал: 1,5 см; абзацный

отступ 1,25 см; ориентация страницы книжная, номера страниц проставляются

внизу страницы, выравнивание по центру. На титульном листе номер страницы

не ставится, нумерация начинается со 2 страницы;  выравнивание по ширине.  

• на все рисунки обязательны ссылки; рисунок и заголовок (подпись) выравни­

ваются посередине листа; заголовок рисунка оформляется под рисунком; заго­

ловок пишется обычным шрифтом (без курсива и подчеркивания);

• на все таблицы в тексте обязательны ссылки, таблица должна идти сразу же;

заголовок таблицы рекомендуется писать обычным шрифтом, никак не выде­

ляя; заголовок таблицы выравнивается по правому краю, а сама таблица по се­

редине листа;

• ссылки на источники размещаются сразу же после того объекта, к которому

относятся [1, с. 111]; ссылки нумеруются арабскими цифрами по мере исполь­

зования по тексту; ссылка на один и тоже источник имеет одинаковый номер;

ссылки также указываются в списке литературы, в порядке использования по

тексту.

ИДЗ представляется на проверку преподавателю в электронном виде  в форме

размещенного файла в (формат *.docx или*.pdf) в СДО Moodle. 

4.7 Доклад

Доклад не предусмотрен.

4.8 Кейс

Кейс не предусмотрен.
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4.9 Организацияи учебно­методическое обеспечение самостоятельной ра­

боты

Изучение дисциплины сопровождается самостоятельной работой студен­

тов с рекомендованными преподавателем литературными источниками и ин­

формационными ресурсами сети Интернет. 

Планирование времени для изучения дисциплины осуществляется на весь

период обучения, предусматривая при этом регулярное повторение пройденно­

го материала. Обучающимся, в рамках внеаудиторной самостоятельной рабо­

ты, необходимо регулярно дополнять сведениями из литературных источников

материал, законспектированный на лекциях. При этом на основе изучения ре­

комендованной литературы целесообразно составить конспект основных поло­

жений, терминов и определений, необходимых для освоения разделов учебной

дисциплины.  

Особое место уделяется консультированию, как одной из форм обучения

и контроля самостоятельной работы. 

Текущая СРС Примерная
трудоемкость, ач

Работа с лекционным материалом, с учебной литературой 20
Опережающая самостоятельная работа (изучение нового мате­
риала до его изложения на занятиях) 0
Самостоятельное изучение разделов дисциплины 0
Выполнение домашних заданий, домашних контрольных работ 24
Подготовка к лабораторным работам, к практическим и семи­
нарским занятиям 35
Подготовка к контрольным работам, коллоквиумам 14
Выполнение расчетно­графических работ 0
Выполнение курсового проекта или курсовой работы 0
Поиск, изучение и презентация информации по заданной про­
блеме, анализ научных публикаций по заданной теме 0
Работа над междисциплинарным проектом 0
Анализ данных по заданной теме, выполнение расчетов, состав­
ление схем и моделей, на основе собранных данных 0
Подготовка к зачету, дифференцированному зачету, экзамену 35
ИТОГО СРС 128
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5 Учебно­методическое обеспечение дисциплины

5.1 Перечень основной и дополнительной литературы, необходимой для

освоения дисциплины

№ п/п Название, библиографическое описание К­во
экз. в
библ.

Основная литература
1 Кузнецов, Борис Тимофеевич. Инвестиционный анализ [Электронный ре­

сурс] : Учебник и практикум для вузов / Кузнецов Б. Т., 2021. ­363 с
неогр.

2 Кузнецов, Дмитрий Валерьевич. Инвестиционный менеджмент [Элек­
тронный ресурс] : Учебник и практикум для вузов / под общ. ред. Куз­
нецова Д.В., 2021. ­289 с

неогр.

3 Хруцкий, Валерий Евгеньевич. Внутрифирменное бюджетирование. Тео­
рия и практика [Электронный ресурс] : Учебник для вузов / Хруцкий В.
Е., Хруцкий Р. В., 2021. ­572 с

неогр.

4 Овечкина, Анна Игоревна. Корпоративные финансы. Практикум [Элек­
тронный ресурс] : Учебное пособие для вузов / Овечкина А. И., Петрова
Н. П., 2021. ­227 с

неогр.

5 Берзон, Николай Иосифович. Корпоративные финансы [Электронный ре­
сурс] : Учебное пособие для вузов / под общ. ред. Берзона Н.И., 2021. ­212
с

неогр.

6 Никитушкина, Ирина Владимировна. Корпоративные финансы. Практи­
кум [Электронный ресурс] : Учебное пособие для вузов / Никитушкина И.
В., Макарова С. Г., Студников С. С. ; под общ. ред. Никитушкиной И.В.,
2020. ­189 с

неогр.

Дополнительная литература
1 Звонцов, Александр Викторович. Инвестиции [Электронный ресурс] :

электрон. учеб. пособие / А. В. Звонцов, В. П. Семенов, 2013. ­1 эл. опт.
диск (CD­ROM)

неогр.

2 Погодина, Татьяна Витальевна. Инвестиционныйменеджмент [Электрон­
ный ресурс] : Учебник и практикум для вузов / Погодина Т. В., 2021. ­311
с

неогр.

3 Леонтьев, Владимир Евгеньевич. Корпоративные финансы [Электронный
ресурс] : Учебник для вузов / Леонтьев В. Е., Бочаров В. В., Радковская Н.
П., 2020. ­354 с

неогр.

5.2 Перечень ресурсов информационно­телекоммуникационной сети «Ин­

тернет», используемых при освоении дисциплины
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№ п/п Электронный адрес
1 Информационно­правовая система ”КонсультантПлюс”https://www.consultant.ru/
2 Информационно­правовая система ”Гарант”https://www.garant.ru/
3 Информационный сайт Центрального Банка Российской Федерацииhttps://cbr.ru/
4 Информационный сайт Федеральной службы государственной статистики Россий­

ской Федерации (Росстат)https://rosstat.gov.ru/

5.3 Адрес сайта курса

Адрес сайта курса: https://vec.etu.ru/moodle/course/view.php?id=12569
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6 Критерии оценивания и оценочные материалы

6.1 Критерии оценивания

Для дисциплины «Финансовое планирование и инвестиционная оценка

проектов» формой промежуточной аттестации является экзамен. Оценивание

качества освоения дисциплины производится с использованием рейтинговой

системы.

Экзамен

Оценка Количество
баллов

Описание

Неудовлетворительно 0 – 54 теоретическое содержание курса не освоено,
необходимые практически навыки и умения
не сформированы, выполненные учебные за­
дания содержат грубые ошибки, дополни­
тельная самостоятельная работа над курсом
не приведет к существенному повышению
качества выполнения учебных заданий

Удовлетворительно 55 – 69 теоретическое содержание курса освоено ча­
стично, но пробелы не носят существенно­
го характера, необходимые практические на­
выки и умения работы с освоенным матери­
алом в основном сформированы, большин­
ство предусмотренных программой обучения
учебных заданий выполнено, некоторые из
выполненных заданий содержат ошибки

Хорошо 70 ­84 теоретическое содержание курса освоено
полностью, без пробелов, некоторые практи­
ческие навыки и умения сформированынедо­
статочно, все предусмотренные программой
обучения учебные задания выполнены, каче­
ство выполнения ни одного из них не оцене­
но минимальным числом баллов, некоторые
виды заданий выполнены с ошибками

Отлично 85 – 100 теоретическое содержание курса освоено
полностью, без пробелов, необходимые прак­
тические навыки и умения сформированы,
все предусмотренные программой обучения
учебные задания выполнены, качество их вы­
полнения оценено количеством баллов, близ­
ким к максимальному

17



Особенности допуска

К экзамену допускаются студенты, выполнившие задания по всем кон­

трольным точкам, предусмотренным методикой текущего контроля по дисци­

плине: 2 теста по теоретической (лекционной) части курса, 1 контрольнуюрабо­

ту по практической части курса, а также выполнившие и успешно защитившие

индивидуальное домашнее задание.

На экзамене студент может повысить оценку, полученную по балльно­рейтин­

говой системе, написав экзаменационный тест по дисциплине.

6.2 Оценочные материалы для проведения текущего контроля и проме­

жуточной аттестации обучающихся по дисциплине

Вопросы к экзамену

№ п/п Описание
1 Финансовое планирование в компании: определение, цели, задачи
2 Основные принципы финансового планирования в компании
3 Классификация финансовых планов, краткая характеристика
4 Центры финансовой ответственности: определение и классификация
5 Система управления по центрам ответственности: цели, задачи, принципы
6 Финансовые показатели, применяемые для оценки деятельности центров финансо­

вой ответственности
7 Стратегический финансовый план, его ключевые элементы
8 Текущее финансовое планирование: содержание, цели, задачи.
9 Системы денежно­финансового планирования и оперативного планирования.
10 Основные особенности оперативного финансового планирования, состав системы

оперативного финансового планирования, содержание планов.
11 Методы финансово­бюджетного прогнозирования.
12 Бюджетирование в компании. Виды бюджетов.
13 Бюджет движения денежных средств, бюджет доходов и расходов: характеристика,

содержание.
14 Сводный бюджет, его структура, взаимосвязь между элементами, этапы его разра­

ботки.
15 Принципы и схема оценки инвестиционных проектов. Типы эффективности. Выбор

ставки дисконтирования.
16 Критерии оценки эффективности инвестиционных проектов
17 Построение инвестиционного и операционного денежного потока по проекту
18 Учет влияния инфляции на расчет критериев инвестиционного проекта.
19 Финансирование инвестиционных проектов.
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20 Качественная оценка рисков инвестиционных проектов.
21 Количественная оценка рисков инвестиционных проектов.
22 Финансовая модель проекта: суть и содержание.
23 Подготовка бизнес­планов инвестиционных проектов

Форма билета

Министерство науки и высшего образования Российской Федерации

ФГАОУ ВО «Санкт­Петербургский государственный электротехнический

университет «ЛЭТИ» имени В.И. Ульянова (Ленина)»

ЭКЗАМЕНАЦИОННЫЙ БИЛЕТ№ 1

ДисциплинаФинансовое планирование иинвестиционная оценкапро­

ектов  ИНПРОТЕХ

1. Методы финансово­бюджетного прогнозирования. 

2. Финансовая модель проекта: суть и содержание.

УТВЕРЖДАЮ

Заведующий кафедрой                                                   М.В. Чигирь

Образцы задач (заданий) для контрольных (проверочных) работ

Пример теста№1 по дисциплине ”Финансовое планирование и инве­

стиционная оценка проектов”

Вопрос 1.   Финансовое планирование – это:

а)  планирование производственного процесса;

б)  планирование инвестиционных решений;

в)   планирование инвестиционных решений и решений по финансирова­

нию.

Вопрос 2.  Финансовое планирование, охватывающее период времени от
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1 до 3(5) лет называется:

а)  текущим;

б)  перспективным;

в)  оперативным.

Вопрос 3.  Планирование, осуществляемое на месяц, квартал называется:

а)  текущим;

б)  перспективным;

в)  оперативным.

Вопрос 4.   Чем отличается планирование от прогнозирования:

а)   планирование рассматривает и наиболее вероятные события, и ме­

нее вероятные, но возможные события, прогнозирование же, только наиболее

вероятные события и результаты;

б)  планирование использует только вероятностно­статистические мето­

ды, а прогнозирование – только нормативные методы;

Вопрос 5.  Операционное планирование – это:

а)  планирование инвестиционных решений;

б)  оптимизация производственной программы;

в)  разработка планового баланса компании;

г)  планирование прибылей и убытков.

Вопрос 6.   Долгосрочное финансовое планирование – это

а)  тактическое финансовое планирование;

б)  управление рабочим капиталом;

в)  финансовое планирование на срок больше года;

Вопрос 7. Финансовое планирование на предприятии включает в себя:
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а)  две основные подсистемы;

б)  три основные подсистемы;

в)  пять основных подсистем.

Вопрос 8.    Определение долгосрочных целей финансовой деятельности

предприятия и выбор наиболее эффективных способов и путей их достижения

– это:

а)  финансовое планирование;

б)  финансовая стратегия;

в)  перспективное финансовое планирование.

Вопрос 9. Платежный календарь разрабатывается в ходе:

а)  оперативного планирования;

б)  стратегического планирования;

в)  перспективного планирования.

Вопрос 10.    План оборота наличных денежных средств, отряжающий по­

ступление и выплаты наличных денег через кассу, называется:

а)  платежный календарь:

б)  кассовый план;

в)  план движения денежных средств.

Вопрос 11.  Разработка системы финансовых планов и плановых пока­

зателей по обеспечению предприятия необходимыми финансовыми ресурсами

называется:

а) финансовым планированием;

б) финансовой политикой;

в) финансовой стратегией.
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Вопрос 12. Заключительным этапом разработки финансовой стратегии

фирмы является:

а)  оценка эффективности разработанной стратегии;

б)  разработка финансовой политики фирмы;

в)  разработка системы непрерывности осуществления инвестиционной

деятельности

Вопрос 13.    Результатом текущего финансового планирования является

разработка следующих документов:

а)  плана движения денежных средств, плана отчета о прибылях и убыт­

ках, плана бухгалтерского баланса;

б)  плана движения денежных средств, плана отчета о прибылях и убыт­

ках, плана бухгалтерского баланса, кассового плана;

в)  плана движения денежных средств, плана отчета о прибылях и убыт­

ках, платежного календаря.

Вопрос 14.При составлении плана отчета о прибылях и убытках базовое

значение выручки от продажи продукции определяется как:

а)  среднее значение выручки от продажи продукции за последние три

года;

б)  среднее значение выручки от продажи  продукции за последние десять

лет;

в)  значение выручки от продажи продукции за предшествующий год.

Вопрос 15.  План движения денежных средств составляется:

а)  на год с разбивкой по кварталам;

б)  на год с разбивкой по месяцам;

в)  на год.
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Вопрос 16.  Оперативное финансовое планирование включает составле­

ние:

а)  плана движения денежных средств, платежного календаря, кассового

плана;                                   

б)  платежного календаря, кассового плана;

в)  плана отчета о прибылях и убытках, плана движения денежных средств,

платежного календаря, кассового плана.

Вопрос 17.  Заключительным документом текущего годового финансово­

го планирования является:

а)  платежный календарь;

б)  плановый баланс активов и пассивов;

в)  план движения денежных средств.

Вопрос 18.   Кассовый план должен предоставляться предприниматель­

ской организацией:

а)  в обслуживающий банк;

б)  в налоговую инспекцию;

в)  никуда не предоставляться.

Вопрос 19.  По широте номенклатуры затрат разделяют бюджеты:

а)  функциональный и комплексный;

б)  стабильный и гибкий.

Вопрос 20.  Финансовая модель может включать следующие элементы:  

а) прогноз объемов продаж;  

б) планирование затрат и цен;  

в) планирование денежных потоков;  
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г) все перечисленное выше.

Пример теста№2 по дисциплине ”Финансовое планирование и инве­

стиционная оценка проектов”

Вопрос 1.Инвестиции – это:

а) вложение капитала с целью последующего его увеличения.

б) операции, связанные с вложением денежных средств в реализациюпро­

ектов, которые будут обеспечивать получение выгод в течение периода, превы­

шающего один год;

в) покупка оборудования и машин со сроком службы до одного года;

Вопрос 2. Реинвестиции – это:

а) начальные инвестиции, или нетто­инвестиции;

б) начальные инвестиции плюс прибыль и амортизационные отчисления

в результате осуществления проекта;

в) свободные денежные средства, оставшиеся на предприятии после вы­

платы налогов, и процент за пользование кредитом.

Вопрос 3. Сущностью инвестиций являются?

а) маркетинг рынка для определения производственной программы;

б) выбор площадки и определение мощности предприятия;

в) вложение капитала в модернизацию, расширение действующего про­

изводства или новое строительство;

г) вложение инвестиций в расширение или новое строительство с целью

получения прибыли и достижения социального эффекта.

Вопрос 4. Прямые инвестиции – это:

а) инвестиции, сделанные прямыми инвесторами, полностью владеющи­

ми предприятием или контролирующими не менее 10% акций или акционерного
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капитала предприятия;

б) вложение средств в покупку акций, не дающих право вкладчиков вли­

ять на функционирование предприятий и составляющих менее 10% акционер­

ного капитала предприятия;

в) торговые кредиты.

Вопрос 5 . Портфельные инвестиции – это:

а) покупка акций в размере менее 10% акционерного капитала предприя­

тия;

б) покупка акций в размере более 10% акционерного капитала предприя­

тия;

в) торговые кредиты.

Вопрос 6. Анализ чувствительности — это

а) метод определения значений показателей проекта, дальнейшее измене­

ние которых приводит к неэффективности проекта

б) диаграмма, отражающая существо любой ситуации, характеризующей­

ся неопределенностью

в) метод оценки рисков, состоящий в измерении влияния возможных от­

клонений отдельных параметров проекта от расчетных значений на конечные

показатели проекта

Вопрос 7. Сопоставление величины исходной инвестиции с общей сум­

мой дисконтированных денежных поступлений, генерируемых ею в течение

прогнозируемого срока позволяет определить показатель

а) DPP

б) IRR

в) NPV
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г) PI

Вопрос 8. Стоимость капитала – это

а) уровень доходности на вложенный капитал

б) прибыль, которая необходима, чтобы удовлетворить требования вла­

дельцев капитала

в) активы предприятия за минусом его обязательств

г) основные и оборотные фонды предприятия

Вопрос 9.Если ставка дисконтирования ниже внутренней нормы доход­

ности, то инвестирование будет

а) прибыльным

б) нейтральным

в) убыточным

Вопрос 10. Оценка экономической эффективности инвестиционного про­

екта проводится на ... стадии.

Варианты ответа:

а) ликвидационной

б) операционной

в) инвестиционной

г) прединвестиционной

Вопрос 11. К внутренним источникамфинансирования проекта относятся

а) ассигнования из федерального бюджета

б) средства, полученные за счет размещения облигаций

в) прямые иностранные инвестиции

г) реинвестируемая часть чистой прибыли 
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Вопрос 12. Критическим значением индекса рентабельности является

а) 1

б) 100

г) 0

Вопрос 13. Экспертный метод оценки рисков инвестиционных проектов

относится к ... методам оценки.

а) количественным

б) качественным

Вопрос 14. Разделение понятий «проект» и «инвестиционный проект»

а) несправедливо, так как эти понятия являются синонимами

б) справедливо только для долгосрочных проектов

в) справедливо только для коммерческих проектов

г) справедливо, так как понятие проект более широкое, чем инвестици­

онный проект

Вопрос15. Амортизационные отчисления при финансировании инвести­

ционных проектов относятся к

а) заемным средствам

б) внутренним, а не привлеченным средствам

в) проектному финансированию

г) средствам, которые вообще не рассматриваются в качестве источников

финансирования инвестиционных проектов

Вопрос 16. Риск инвестиционного портфеля тем ниже, чем ближе коэф­

фициент корреляции к

а) 0
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б) 1

г) 100

Вопрос 17. К заёмным средствам предприятия не относятся средства, по­

лученные

а) от выпуска облигаций

б) в виде кредита банка

в) в виде кредитов государства

г) от выпуска акций

Вопрос 18. В предынвестиционной фазе происходит:

а) создание постоянных активов предприятия

б) разработка бизнес­плана инвестиционного проекта 

в) выбор поставщиков сырья и оборудования

Вопрос 19. Хеджирование – это:

а) один из способов формирования инвестиционного портфеля

б) страхование сделки от возможных рисков и потерь

в) способ выплаты дивидендов

Вопрос 20. При увеличении стоимости капитала инвестиционного проек­

та значение критерия NPV:

а) уменьшается;

б) увеличивается;

в) остается неизменным.

Пример  контрольной работы по дисциплине ”Финансовое планиро­

вание и инвестиционная оценка проектов”

Задача 1.  
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В проект необходимо вложить 10 000 тыс. руб. Он генерирует следующие

денежные потоки:  

– через 1 год после начала проекта – 3 500 тыс. руб.;  

– через 2 года после начала проекта – 5 000 тыс. руб.;  

– через 3 года после начала проекта – 8 000 тыс. руб.  

Требуемая доходность инвестора ­ 15%. Рассчитать PB (период окупаемо­

сти), DPB (дисконтированный период окупаемости), NPV, IRR, MIRR, PI (ин­

декс отдачи).  

 Задача 2.  

На рынке имеются две модификации требуемого для внедрения новой

технологической линии станка. Модель М1 стоит 15 000 долл., модель М2 – 21

000 долл. Вторая модель более производительна по  сравнению с первой: про­

гнозируемая прибыль на единицу продукции при использовании станков М1 и

М2 составит соответственно: 20 долл. и 24 долл. Спрос на продукцию может

варьироваться и оцениваться следующим образом: 1200 единиц с вероятностью

0,4 и 2000 единиц с вероятностью 0,6. Проанализируйте стратегии  поведения

и выберите наилучшее решение. 

Задача  3.

Областная администрация должна решить вопрос о том, какую систему

обогрева – водяную или электрическую – следует включить в проект рекон­

струкции здания больницы. Коэффициент дисконтирования при анализе при­

нимается на уровне 10 %. Срок службы водяной системы отопления равен 5

годам, а дисконтированные текущие затраты по ее созданию и поддержанию

составят за этот срок 100 млн. р. Для системы электрообогрева аналогичные

показатели составят 7 лет и 120 млн. р. Какому варианту следует отдать пред­

почтение?

Задача 4.  
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АОЗТ приняло решение приобрести новые швейные машины. По расче­

там для такой закупки потребуется 12 млн. р. срок жизни проекта составляет 1

год, а он обеспечит приток денежных средств в  сумме 1,5 р. Проработка проек­

та показала, что на четверть он может быть профинансирован за счет дополни­

тельной эмиссии акций для существующих акционеров, а на три четверти его

придется финансировать за счет заемного капитала.  

Средняя ставка для кредиторов составляет в данный период 8 %. Акцио­

неры же требуют доходы на уровне 12 %. У них есть на это причины: их права

принадлежат удовлетворению после погашения обязательств перед кредитора­

ми, а значит, их вложения подвергаются большему риску. Спрашивается, како­

ва же должна быть прибыльность инвестиционного проекта, чтобы удовлетво­

рить всех инвесторов? 

Задача 5. 

Проект, требующий инвестиций в размере 160 000 тыс. руб., предполага­

ет получение годового дохода в  размере 30 000 тыс. руб. на протяжении пят­

надцати лет. Оцените целесообразность такой инвестиции, если коэффициент

дисконтирования – 15 %. Рассчитайте критерии: NPV, PI, IRR, PP. 

Задача 6.

Величина требуемых инвестиций по проекту равна 18 000 тыс. руб.; пред­

полагаемые доходы: в первый год  1 500 тыс. руб., в последующие 8 лет – по

3600 тыс. руб. ежегодно. Оцените целесообразность принятия проекта, если це­

на капитала 10 %. 

Весь комплект контрольно­измерительныхматериалов для проверки сфор­

мированности компетенции (индикатора компетенции) размещен в закрытой

части по адресу, указанному в п. 5.3
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6.3 График текущего контроля успеваемости

Неделя Темы занятий Вид контроля
8
9

Введение. Роль и организация системы финансового
планирования в компании
Виды финансового
планирования в
компании
Финансовое
прогнозирование в
системе финансового
планирования
Бюджетирование в
системе финансового
планирования, его
организация в
компании, контроль
исполнения бюджетов
компании

Тест

15 Виды финансового
планирования в
компании
Финансовое
прогнозирование в
системе финансового
планирования
Бюджетирование в
системе финансового
планирования, его
организация в
компании, контроль
исполнения бюджетов
компании
Основы финансовой и инвестиционной оценки бизнес­про­
ектов
Построение денежных
потоков по инвестиционным и бизнес­проектам
Финансирование инвестиционных и бизнес­проектов. По­
иск стартовых инвестиций.
Оценка и учет рисков инвестиционных проектов
Построение финансового плана бизнес­проекта

Контрольная работа

16 Основы финансовой и инвестиционной оценки бизнес­про­
ектов
Построение денежных
потоков по инвестиционным и бизнес­проектам
Финансирование инвестиционных и бизнес­проектов. По­
иск стартовых инвестиций.
Оценка и учет рисков инвестиционных проектов
Построение финансового плана бизнес­проекта

Тест
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17 Основы финансовой и инвестиционной оценки бизнес­про­
ектов
Построение денежных
потоков по инвестиционным и бизнес­проектам
Финансирование инвестиционных и бизнес­проектов. По­
иск стартовых инвестиций.
Оценка и учет рисков инвестиционных проектов
Построение финансового плана бизнес­проекта

ИДЗ / ИДРГЗ / ИДРЗ

6.4 Методика текущего контроля

Методика текущего контроля предполагает проведение в течение семест­

ра четырех контрольных точек:  

1. Тестирование по материалам лекций.  В ходе изучения дисциплины

студентам необходимо выполнить 2 теста, каждый из которых  включает 20 во­

просов по темам курса, максимальная оценка, которую студент может получить

за каждый правильно отвеченный вопрос составляет 1 балл.  Максимальная

оценка за каждый тест  составляет 20 баллов. 

2. Контрольная работа по темам практических занятий. Контрольная ра­

бота состоит из 6 задач по практической части курса. Каждая задача в случае

правильного ответа и решения оценивается  в 5 баллов.  Максимальная оцен­

ка за  контрольную работу, которую может получить студент составляет

30 баллов. 

3. Индивидуальное домашнее задание, максимальная оценка за кото­

рое равняется  30 баллам. Оценка  формируется из двух частей и зависит

от  правильности выполненных студентом расчетов в ИДЗ (до 20 баллов)

и  количества верных ответов на  заданные преподавателем вопросы по

теме ИДЗ (5 вопросов,  оценка до 10 баллов). 

Максимальное количество баллов, которое студент сможет набрать по ре­

зультатам прохождения текущего контроля, составляет 100 баллов. 

Результаты прохождения мероприятий текущего контроля учитываются
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при сдаче экзамена по дисциплине.
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7 Описание информационных технологий и материально­технической базы

Тип занятий Тип помещения Требования к
помещению

Требования к
программному
обеспечению

Лекция Лекционная аудито­
рия

Количество посадочных
мест – в соответствии с
контингентом, рабочее
место преподавателя,
меловая или маркерная
доска, экран, проектор,
ПК, ноутбук, компьютер.

1) Windows ХР
и выше;
2) Microsoft
Office 2007 и
выше

Практические заня­
тия

Аудитория Количество посадочных
мест – в соответствии с
контингентом, рабочее
место преподавателя,
меловая или маркерная
доска, экран, проектор,
ПК, ноутбук, компьютер

1) Windows ХР
и выше;
2) Microsoft
Office 2007 и
выше

Самостоятельная ра­
бота

Помещение для са­
мостоятельной рабо­
та

Оснащено компьютерной
техникой с возможностью
подключения к сети «Ин­
тернет» и обеспечением
доступа в электрон­
ную информационно­
образовательную среду
университета.

1) Windows ХР
и выше;
2) Microsoft
Office 2007 и
выше
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8 Адаптация рабочей программы для лиц с ОВЗ

Адаптированная программа разрабатывается при наличии заявления со

стороны обучающегося (родителей, законных представителей) и медицинских

показаний (рекомендациями психолого­медико­педагогической комиссии). Для

инвалидов адаптированная образовательная программа разрабатывается в соот­

ветствии с индивидуальной программой реабилитации.
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